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1 El año pasado la Casa Blanca decidió muy oportunamente cambiar su tradicional y comúnmente 
aceptada definición de recesión (dos trimestres consecutivos de decrecimiento del PIB) a “recesión 
técnica”. Esta intervención política llegó incluso a causar estragos en Wikipedia, donde partidarios de 
uno y otro partido, se peleaban por cambiar la definición.  
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2 La tesis de inversión del petróleo puede encontrase explicada en detalle en mi primera carta 
trimestral. 
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3 Todo este documento se suministra con fines exclusivamente informativos, no pudiendo ser considerado en 

ningún caso como un elemento contractual, una recomendación, un asesoramiento personalizado o una oferta. 
Tampoco puede considerarse como sustitutivo de los Datos Fundamentales del Inversor (DFI) o de cualquier otra 
información legal preceptiva que deberá ser consultada con carácter previo a cualquier decisión de inversión. En 
caso de discrepancia, la información legal prevalece. Las referencias realizadas no pueden entenderse como 
generadoras de ningún tipo de obligación legal para dicha entidad. Este documento incluye o puede incluir 
estimaciones o previsiones respecto a la evolución del negocio en el futuro y a los resultados financieros, las cuales 
proceden de expectativas del asesor y están expuestas a factores, riesgos y circunstancias que podrían afectar a los 
resultados financieros de forma que pueden no coincidir con las estimaciones y proyecciones. El asesor no se 
compromete a actualizar públicamente ni a comunicar la actualización del contenido de este documento si los 
hechos no son exactamente como se recogen en el presente o si se producen cambios en la información que 
contiene. Les recordamos que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. 
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